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Pioneer Wlll Privatrente sicherer machen

Mathematusche Modelle sollen langfnstnge RlSlken der Pensnonsfonds und Vers:cherer vemngem

HhﬂDELSBLMT,# 11 2063 \
hus/KRONBERG. Die Investment-

gesellschaft Pioneer will mit Hilfe:
- komplexer mathematischer Portfo-

liomanagement- Modelle das Risiko

‘langfristiger Verpflichtungen in der-
Véisicherungswirtschaft undderbe-
' tmbhchenAltersvorsorge minimie-

. ren. Dabei nutzt sie das von det Uni-
versitit Cambridge entwickelte , As-
set Liability Management“ das in
dhnlicher Form in der Finanzwirt-

. schaft auch als ,,Aktw/ Passivsteue-
rung” bekannt ist; -

Mit Hilfe komplexer Zeztrelhen
beriicksichtigt das Modell die denk-
baren Szenarios politischer,” wirt-
schaftlicher und demographischer
Entwicklungen und arbeitet sie in
die historischen Wertentwicklungs-

daten bestimmter Portfolios und ih-

rer Anlageklassen ein. Finanzie-
rungsliicken, wie sie derzeit pei den
grofien = betrieblichen Pensions-

fonds der USA und in der europii-
- schen Versicherungswlrtscha& auf-

tretén, sollen damit verrieidbar wer-

‘den. -Auf einer Veranstaltyng in

. Kranberg

hat . - Pmneer . das
Portfoliomanagement-System - der
deutschen Versicherungswirtschaft

. und Portfohomnnagem der Banken

vorgestellt.

B ist wie bei einem Schiff auf ho-
her See. Statt auf die niichstén Wel-
len-ist im Asset Liability Manage-
ment der Blick auf den Horizont ge-
richtet", sagte Prof, Michael Demps-
ter von der Universitit Cambridge,

" dessen Team das Modell entwickelt
hat. Bis jetzt zielten die meisten
. Iuvestment-Portfolios noch zu sehr

auf 'kurzfnstige Gemnne ab, Dabei
sei das Konzept nicht neu. Bereits
vor “20 Jahren habe es entspre-
chende Modelle gegeben. Erst heute
kommen sie zu vermehrtem Hinsatz.

Die Finanzierungsliicken der be-

trieblichen Pensionsfonds konnten .

vor allem inden USA zu einer erheb-
lichen Bremse fiir das Wirtschafts-

. wachstum werden, glauben Exper-

ten. Ahnliche Modelle wie das von
Pioneer werden jetzt auch bei ande-
ren Banken und Vermdgensverwal-
tern entwickelt, . SEITE 35



